
?>> ?̂8�
Q�ODQZ�
��3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���/�H�D�U�Q�L�Q�J���&�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V����

�%�X�L�O�G�L�Q�J���&�X�U�L�R�X�V���/�H�D�U�Q�H�U�V

óú





�3�5�,�1�&�,�3�$�/�
�6���0�(�6�6�$�*�(����

�6�(�/�)���$�6�6�(�6�6�0�(�1�7����

�%�2�$�5�'���&�+�$�,�5�
�6���0�(�6�6�$�*�(����

�����������+�,�*�+�/�,�*�+�7�6������

�����������2�8�7�&�2�0�(�6������

�)�,�1�$�1�&�,�$�/���6�8�0�0�$�5�<����

Z?�8��D ��D>Z�>ZU



OQ)>�)O?8�U�=�UUU?!�

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���F�D�Q���E�H���S�U�R�X�G���R�I���E�R�W�K���U�H�Y�L�H�Z���S�U�R�F�H�V�V�H�V���W�K�D�W���D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�G���W�K�H
�K�L�J�K���O�H�Y�H�O���R�I���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���V�W�D�I�I�����V�W�X�G�H�Q�W�V���D�Q�G���S�D�U�H�Q�W�V���Z�L�W�K���R�X�U���F�X�U�U�H�Q�W���%�X�V�L�Q�H�V�V���3�O�D�Q��
�,�W���Z�D�V���Q�R�W�H�G���E�\���E�R�W�K���U�H�Y�L�H�Z���W�H�D�P�V���W�K�D�W���-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���V�H�W���W�K�H
�S�U�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�R�U���D�Q���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���L�Q���Z�K�L�F�K���V�W�X�G�H�Q�W�V���Z�L�O�O���E�H���D�E�O�H���W�R���I�O�R�X�U�L�V�K�����7�K�H���U�H�Y�L�H�Z
�W�H�D�P���I�R�U���W�K�H���,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���3�X�E�O�L�F���6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z�����/�L�Q�G�V�D�\���8�V�K�H�U���D�Q�G���'�R�Q�H�O�O�H���&�K�X�U�F�K��
�Z�U�R�W�H���L�Q���W�K�H�L�U���F�R�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�P�D�U�N�V��

�������������Z�D�V���D���\�H�D�U���W�K�D�W���V�D�Z���-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V
�6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���U�H�D�F�K���D���S�R�L�Q�W���R�I
�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q����
��
�7�K�H���U�L�J�R�U�R�X�V���V�H�O�I���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���Z�D�V
�F�R�Q�G�X�F�W�H�G���D�W���W�K�H���H�Q�G���R�I�������������S�U�R�Y�L�G�H�G���D
�E�O�X�H�S�U�L�Q�W���R�I���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G
�W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���\�H�D�U�����0�R�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�O�\�����L�Q���W�K�H
�I�L�U�V�W���I�H�Z���Z�H�H�N�V���R�I���������������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���X�Q�G�H�U�Z�H�Q�W
�W�Z�R���U�H�Y�L�H�Z�V�����2�X�U���&�R�O�O�H�J�H���Z�D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���O�D�V�W
�V�F�K�R�R�O�V���W�R���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���W�K�H���,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���3�X�E�O�L�F
�6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z���S�U�R�F�H�V�V�����6�K�R�U�W�O�\���D�I�W�H�U���W�K�L�V
�U�H�Y�L�H�Z���Z�D�V���F�R�P�S�O�H�W�H�G�����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���X�Q�G�H�U�Z�H�Q�W
�W�K�H���Q�H�Z���3�X�E�O�L�F���6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z���S�U�R�F�H�V�V���D�V���D
�W�U�L�D�O���V�F�K�R�R�O����
��
�2�X�U���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���W�K�L�V���S�U�R�F�H�V�V���Z�D�V���W�R���L�Q�I�R�U�P
�V�\�V�W�H�P���X�V�H���R�I���3�X�E�O�L�F���5�H�Y�L�H�Z���I�R�U���W�K�H
�'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���(�G�X�F�D�W�L�R�Q��

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������



OQ)>�)O?8�U�=�UUU?!�

�(�O�H�D�Q�R�U���+�X�J�K�H�V

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

�²�-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���F�R�P�P�H�Q�F�H�G���R�Q���D�Q���L�Q�Q�R�Y�D�W�L�Y�H���S�D�W�K�Z�D�\���W�R
�H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���D�O�O���V�W�X�G�H�Q�W�V���D�U�H���H�Q�F�R�X�U�D�J�H�G���W�R���E�H�F�R�P�H���F�X�U�L�R�X�V���O�H�D�U�Q�H�U�V���L�Q���D���V�D�I�H���D�Q�G
�L�Q�F�O�X�V�L�Y�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���W�K�D�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���´�V�W�D�W�H���R�I���W�K�H���D�U�W�µ���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���D���U�L�F�K���W�H�D�F�K�L�Q�J
�D�Q�G���O�H�D�U�Q�L�Q�J���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���L�V���E�H�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�H�G��
��
�7�K�H���Y�L�V�L�R�Q�����P�L�V�V�L�R�Q���D�Q�G���Y�D�O�X�H�V���R�I���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���D�U�H���D�O�U�H�D�G�\���Z�H�O�O���H�P�E�H�G�G�H�G���L�Q���W�H�D�F�K�H�U
�S�U�D�F�W�L�F�H���D�Q�G���D�U�H���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���J�U�H�D�W�H�U���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H���E�\���V�W�X�G�H�Q�W�V���D�Q�G���W�K�H���F�R�P�P�X�Q�L�W�\�����7�K�H
�S�U�R�F�H�V�V���R�I���P�D�Q�D�J�L�Q�J���W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q���W�R���D���Q�H�Z���O�H�D�U�Q�L�Q�J���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���W�K�D�W���K�D�V���D���F�O�H�D�U���V�W�X�G�H�Q�W
�I�R�F�X�V���L�Q���E�R�W�K���L�G�H�D�O�V���D�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H���L�V���Q�R�W���Z�L�W�K�R�X�W���L�W�V���F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V�����7�K�H���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���D�Q�G���V�W�D�I�I
�K�D�Y�H���U�L�V�H�Q���W�R���W�K�H���F�K�D�O�O�H�Q�J�H���W�K�U�R�X�J�K���S�X�U�S�R�V�H�I�X�O���V�W�U�D�W�H�J�L�F���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����V�X�F�F�H�V�V�I�X�O���R�Q�J�R�L�Q�J
�U�H�Y�L�H�Z���D�Q�G���U�H�I�O�H�F�W�L�R�Q���R�Q���S�U�D�F�W�L�F�H���D�Q�G���D�F�W�L�R�Q�V���W�R���P�D�L�Q�W�D�L�Q���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J
�I�X�Q�F�W�L�R�Q�L�Q�J���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���/�H�D�U�Q�L�Q�J���&�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V�����F�O�D�V�V�U�R�R�P���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���W�K�D�W���Z�R�U�N�V���D�Q�G
�D���F�X�O�W�X�U�H���R�I���L�Q�T�X�L�U�\���D�Q�G���S�R�Z�H�U�I�X�O���O�H�D�U�Q�L�Q�J��
��
�7�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�Q�G���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���W�H�D�P���D�U�H���F�R�P�P�H�Q�G�H�G���I�R�U���W�K�H�L�U���Y�L�V�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q
�R�I���Z�H�O�O���U�H�V�H�D�U�F�K�H�G���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���L�Q���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���D�V���D���O�L�J�K�W�K�R�X�V�H���R�I���T�X�D�O�L�W�\
�S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q���Z�K�L�F�K���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�O�\���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���V�W�D�I�I���F�D�Q���S�U�R�Y�L�G�H���D���V�W�X�G�H�Q�W���F�H�Q�W�U�H�G���I�R�F�X�V
�W�R���O�H�D�U�Q�L�Q�J���W�K�D�W���K�D�V���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���W�R���E�H�Q�H�I�L�W���V�W�X�G�H�Q�W�V�����W�K�H�L�U���S�D�U�H�Q�W�V���D�Q�G���X�O�W�L�P�D�W�H�O�\
�V�R�F�L�H�W�\���³

�$�W���-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���R�X�U���F�\�F�O�H���R�I���U�H�Y�L�H�Z���L�V���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�����:�H���D�U�H���O�R�R�N�L�Q�J
�I�R�U�Z�D�U�G���W�R���I�X�U�W�K�H�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�Q�J���R�X�U���V�X�F�F�H�V�V���D�V���Z�H���P�R�Y�H���L�Q�W�R���������������Z�K�L�F�K���Z�L�O�O���E�H���D
�P�L�O�H�V�W�R�Q�H���\�H�D�U�����/�R�R�N�L�Q�J���E�D�F�N���R�Q���������������Z�H���K�D�Y�H���P�X�F�K���W�R���F�H�O�H�E�U�D�W�H���D�Q�G���,���W�D�N�H���S�U�L�G�H���L�Q
�F�R�P�P�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���W�R���R�X�U���F�R�P�P�X�Q�L�W�\��
��
�7�K�L�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�����R�X�U���I�R�X�U�W�K���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W�����R�X�W�O�L�Q�H�V���R�X�U���D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���R�I���R�X�W�F�R�P�H�V
�D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���W�K�H���%�X�V�L�Q�H�V�V���3�O�D�Q�������3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���/�H�D�U�Q�L�Q�J���&�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V�����%�X�L�O�G�L�Q�J���&�X�U�L�R�X�V
�/�H�D�U�Q�H�U�V�������������°������������



�D?Q���&?)Q�U�=�UU?!�
�,�W���K�D�V���E�H�H�Q���D���S�U�L�Y�L�O�H�J�H���W�R���F�K�D�L�U���W�K�H���-�R�V�H�S�K���E�D�Q�N�V
�6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G���I�R�U���D�Q�R�W�K�H�U���\�H�D�U���������������Z�D�V
�D�Q���H�Q�O�L�J�K�W�H�Q�L�Q�J���\�H�D�U���Z�L�W�K���W�K�H���%�R�D�U�G���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q
�W�U�D�L�Q�L�Q�J���W�K�D�W���I�R�F�X�V�H�G���R�Q���W�K�H���U�R�O�H�V���D�Q�G���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���R�I���D�Q
�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���V�F�K�R�R�O���E�R�D�U�G�����7�K�H���%�R�D�U�G���S�O�D�\�V���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W
�U�R�O�H���L�Q���D�G�Y�R�F�D�W�L�Q�J���I�R�U���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���D�Q�G���D�O�V�R���S�O�D�\�V���D���N�H�\
�J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���U�R�O�H���I�R�U���W�K�H���V�W�U�D�W�H�J�L�F���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���R�X�U
�V�F�K�R�R�O����
��
�(�D�U�O�\���L�Q���������������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G�����D�O�R�Q�J���Z�L�W�K���R�X�U���3�	�&
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�G���L�Q�������U�H�Y�L�H�Z�V���F�R�Q�G�X�F�W�H�G
�D�W���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����7�K�H���I�L�U�V�W���Z�D�V���W�K�H���,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���3�X�E�O�L�F
�6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z���Z�K�L�F�K���Z�D�V���F�R�Q�G�X�F�W�H�G���D�W���W�K�H���H�Q�G���R�I
�W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�
�V���I�L�U�V�W�������\�H�D�U�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�����7�K�H���U�H�Y�L�H�Z�H�U�V
�Z�H�U�H���L�Q���D�Z�H���R�I���W�K�H���T�X�D�O�L�W�\���R�I���O�H�D�U�Q�L�Q�J���W�D�N�L�Q�J���S�O�D�F�H���D�W
�W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����,�P�S�R�U�W�D�Q�W�O�\�����&�R�O�O�H�J�H���V�W�D�I�I�����S�D�U�H�Q�W�V���D�Q�G
�V�W�X�G�H�Q�W�V���Z�H�U�H���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���D���U�R�E�X�V�W���V�H�O�I���D�Q�D�O�\�V�L�V���D�Q�G
�W�K�H�L�U���G�D�W�D���Z�D�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���W�R���W�K�H���U�H�Y�L�H�Z�H�U�V���Z�K�R���D�O�V�R
�F�R�Q�G�X�F�W�H�G���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Z�V����

�0�L�F�K�D�H�O���5�L�F�K�D�U�G�V

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

�,���Z�R�X�O�G���O�L�N�H���W�R���W�K�D�Q�N���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�����(�O�H�D�Q�R�U���+�X�J�K�H�V�����D�Q�G���K�H�U���W�H�D�P���I�R�U���W�K�H���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���Z�R�U�N
�X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q���W�R���G�D�W�H�����H�V�S�H�F�L�D�O�O�\���W�K�H���U�H�V�X�O�W�D�Q�W���L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V��
��
�7�K�H���V�H�F�R�Q�G���U�H�Y�L�H�Z���Z�D�V���D���3�X�E�O�L�F���6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z�����D���Q�H�Z���S�U�R�F�H�V�V���L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G���E�\���W�K�H���'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I
�(�G�X�F�D�W�L�R�Q�����7�K�L�V���U�H�Y�L�H�Z���F�R�Q�I�L�U�P�H�G���W�K�H���I�L�Q�G�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���I�L�U�V�W�����3�O�H�D�V�H���I�L�Q�G���G�H�W�D�L�O�V���R�I���V�W�U�H�Q�J�W�K�V���D�Q�G���D�U�H�D�V
�I�R�U���L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W�����$�V���D���&�R�O�O�H�J�H���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���Z�H���K�D�Y�H���P�X�F�K���W�R���F�H�O�H�E�U�D�W�H
�D�Q�G���E�H���S�U�R�X�G���R�I�����,���F�R�P�P�H�Q�G���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����R�Q���L�W�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���W�K�X�V���I�D�U���D�Q�G���O�R�R�N���I�R�U�Z�D�U�G���W�R���W�K�H���Q�H�[�W
�F�\�F�O�H���R�I���%�X�V�L�Q�H�V�V���3�O�D�Q�Q�L�Q�J��������������������������



U‹®•�
?ÎÎ‹ÎÎ´‹µÕ



UZQD>!�!Di�Q>?>���?>��U�8 �?UU�UU=�>Z
�$�W���-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H�����V�W�D�I�I���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���U�L�J�R�U�R�X�V���V�H�O�I���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���D�Q�G
�U�H�Y�L�H�Z���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���V�F�K�R�R�O���\�H�D�U�����7�K�L�V���V�H�O�I���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���W�D�N�H�V���S�O�D�F�H���D�W���P�X�O�W�L�S�O�H���O�H�Y�H�O�V��
�D�W���W�K�H���Z�K�R�O�H���V�F�K�R�R�O���O�H�Y�H�O�����D�W���W�K�H���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���/�H�D�U�Q�L�Q�J���&�R�P�P�X�Q�L�W�\���O�H�Y�H�O�����D�W���W�K�H
�'�R�P�D�L�Q���O�H�Y�H�O�����D�Q�G���D�W���W�K�H���&�O�D�V�V�U�R�R�P���7�H�D�F�K�H�U���O�H�Y�H�O�����$�O�O���O�H�Y�H�O�V���U�H�Y�L�H�Z���D���U�D�Q�J�H���R�I���G�D�W�D
�P�D�G�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���(�G�X�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���D�W���G�L�I�I�H�U�H�Q�W
�S�R�L�Q�W�V���L�Q���W�L�P�H���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���V�F�K�R�R�O���\�H�D�U�����$���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���G�D�W�D���U�H�Y�L�H�Z���V�F�K�H�G�X�O�H���L�V���Z�H�O�O
�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D�Q�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�H�G�����7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G���S�O�D�\�V���D�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���U�R�O�H
�L�Q���H�Q�V�X�U�L�Q�J���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���V�W�D�I�I���D�U�H���X�V�L�Q�J���W�K�H���G�D�W�D���W�R���S�O�D�Q���I�R�U���L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W���L�Q���V�W�X�G�H�Q�W
�D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V���D�V���V�H�W���R�X�W���L�Q���R�X�U�������������������������%�X�V�L�Q�H�V�V���3�O�D�Q���D�U�H
�E�H�L�Q�J���U�H�D�O�L�V�H�G��
��
�,�Q���������������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G���Z�H�O�F�R�P�H�G���Q�H�Z���S�D�U�H�Q�W���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V���Z�K�R���Z�H�U�H���H�O�H�F�W�H�G
�E�\���W�K�H���F�R�P�P�X�Q�L�W�\�����:�H���Z�H�O�F�R�P�H�G���-�D�Q�H���7�H�P�S�H�V�W�����$�O�H�[���*�U�X�E�H�U���D�Q�G���$�P�R�U�P�L�D���8�\���W�R���W�K�H
�%�R�D�U�G�����3�D�U�H�Q�W���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V���D�U�H���H�O�H�F�W�H�G���I�R�U���D���W�K�U�H�H���\�H�D�U���W�H�U�P�����'�H�W�D�L�O�V���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G�µ�V
�7�H�U�P�V���R�I���5�H�I�H�U�H�Q�F�H���F�D�Q���E�H���I�R�X�Q�G���R�Q���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���Z�H�E�V�L�W�H��
��
�'�X�U�L�Q�J���������������P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G���D�W�W�H�Q�G�H�G���W�U�D�L�Q�L�Q�J���R�I�I�H�U�H�G���E�\���W�K�H
�'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���(�G�X�F�D�W�L�R�Q�����8�Q�G�H�U���W�K�H���J�X�L�G�D�Q�F�H���R�I���R�X�U���%�R�D�U�G���&�K�D�L�U�����W�K�H���%�R�D�U�G���K�D�V
�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D���S�U�R�J�U�D�P���W�R���G�H�H�S�H�Q���R�X�U���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���W�K�H���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���R�I���6�F�K�R�R�O���%�R�D�U�G
�D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���W�K�H���(�G�X�F�D�W�L�R�Q���$�F�W�������������������,�Q���������������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���%�R�D�U�G���K�D�V���X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q���W�R
�U�D�L�V�H���W�K�H���S�U�R�I�L�O�H���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���Z�L�W�K�L�Q���R�X�U���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���D�Q�G���W�K�H���%�R�D�U�G���Z�L�O�O���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���D
�S�U�R�F�H�V�V�H�V���W�R���V�H�O�I���H�Y�D�O�X�D�W�H���L�W�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V��

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������



UZQD>!�!Di�Q>?>���?>��U�8 �?UU�UU=�>Z

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������



�,�Q���������������-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�G���L�Q���W�Z�R���U�H�Y�L�H�Z�V�����7�K�H���I�L�U�V�W���Z�D�V
�D�Q���,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���3�X�E�O�L�F���6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z���D�Q�G���W�K�H���V�H�F�R�Q�G���Z�D�V���D���3�X�E�O�L�F���6�F�K�R�R�O���5�H�Y�L�H�Z��
�7�K�H���O�D�W�W�H�U���Z�D�V���D���Q�H�Z���S�U�R�F�H�V�V���L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G���E�\���W�K�H���'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���(�G�X�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���-�R�V�H�S�K
�%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���D�F�W�H�G���D�V���D���W�U�L�D�O���V�F�K�R�R�O��
��
�7�K�H���W�Z�R���U�H�Y�L�H�Z�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���V�W�U�H�Q�J�W�K�V��

�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

�7�K�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���E�\���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���D�Q�G���V�W�D�I�I���R�I���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���R�X�W�O�L�Q�H�G���L�Q���W�K�H���%�X�V�L�Q�H�V�V
�3�O�D�Q�������������������W�R���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O�O�\���G�H�Y�H�O�R�S���D�Q�G���G�L�U�H�F�W���W�K�H���Z�R�U�N���R�I���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���/�H�D�U�Q�L�Q�J
�&�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V�����3�/�&�µ�V�����Z�L�W�K���W�K�H�L�U���I�R�F�X�V���R�Q���W�K�H���Q�H�H�G�V���R�I���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���V�W�X�G�H�Q�W���O�H�D�U�Q�H�U�V
�D�Q�G���R�Q���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���W�H�D�F�K�H�U���V�N�L�O�O�V���L�Q���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�Q�J���T�X�D�O�L�W�\���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�D�O���S�U�D�F�W�L�F�H��
�7�K�H���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���I�R�F�X�V���R�Q���H�P�E�H�G�G�L�Q�J���D���F�K�D�O�O�H�Q�J�L�Q�J���H�Q�J�D�J�L�Q�J���D�Q�G���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�D�O
�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���P�R�G�H�O���W�R���G�U�L�Y�H���W�H�D�F�K�H�U���O�H�D�U�Q�L�Q�J���D�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H��
�7�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���S�U�R�F�H�V�V�H�V���E�\���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���D�Q�G���V�W�D�I�I���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���3�/�&�V���W�K�D�W���I�R�F�X�V
�R�Q���D���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�H���P�R�G�H�O���W�K�D�W���V�X�S�S�R�U�W�V���R�Q�J�R�L�Q�J���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���D�Q�G���D�G�M�X�V�W�P�H�Q�W���W�R���P�H�H�W
�V�W�X�G�H�Q�W���O�H�D�U�Q�L�Q�J���Q�H�H�G�V���D�Q�G���W�K�H���H�Q�K�D�Q�F�L�Q�J���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�D�O���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���W�R���V�X�S�S�R�U�W
�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�H�D�F�K�L�Q�J��
�7�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���L�Q�Q�R�Y�D�W�L�Y�H���D�Q�G���H�Q�J�D�J�L�Q�J���S�D�W�K�Z�D�\�V���L�Q���<�H�D�U���������������W�R���H�Q�V�X�U�H
�V�W�X�G�H�Q�W�V���F�D�Q���U�H�D�F�K���W�K�H�L�U���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���D�Q�G���D�F�K�L�H�Y�H���T�X�D�O�L�W�\���R�X�W�F�R�P�H�V���W�R���V�X�S�S�R�U�W���S�R�V�W��
�V�F�K�R�R�O���R�S�W�L�R�Q�V��
�7�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���F�X�O�W�X�U�H���R�I���V�H�O�I���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���D�Q�G���H�Y�L�G�H�Q�F�H���E�D�V�H�G���G�H�F�L�V�L�R�Q���P�D�N�L�Q�J
�H�Y�L�G�H�Q�W���D�W���D�O�O���O�H�Y�H�O�V���R�I���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H��
�7�K�H���F�D�U�H�����Z�H�O�O�E�H�L�Q�J���D�Q�G���V�D�I�H�W�\���R�I���V�W�X�G�H�Q�W�V���L�V���S�D�U�D�P�R�X�Q�W���L�Q���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H�µ�V���S�U�D�F�W�L�F�H�V
�D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V
�7�K�H���X�V�H���R�I���P�H�Q�W�R�U�V�����F�R�D�F�K�H�V���D�Q�G���S�H�H�U���V�X�S�S�R�U�W���W�R���E�X�L�O�G���W�K�H���F�D�S�D�F�L�W�\���R�I���V�W�D�I�I���D�Q�G
�H�Q�K�D�Q�F�H���W�K�H�L�U���Z�H�O�O�E�H�L�Q�J���L�Q���D�Q���L�Q�F�O�X�V�L�Y�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W��
�$���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���Z�R�U�N�I�R�U�F�H���S�O�D�Q���Z�K�L�F�K���V�X�S�S�R�U�W�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���D�Q�G
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���K�X�P�D�Q���U�H�V�R�X�U�F�H�V��
�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H�µ�V���F�D�S�D�F�L�W�\���W�R���U�H�V�R�X�U�F�H���S�U�L�R�U�L�W�\���D�U�H�D�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�H�\���S�U�R�Y�L�G�H���I�R�U���W�K�H
�L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Q�H�H�G�V���R�I���D�O�O���V�W�X�G�H�Q�W�V��
�7�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���D���3�/�&���I�R�U���F�R�U�S�R�U�D�W�H���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O��
�7�K�H���V�X�S�S�R�U�W�L�Y�H���D�Q�G���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�H���F�R�R�S�H�U�D�W�L�R�Q���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�����%�R�D�U�G���&�K�D�L�U���D�Q�G
�%�R�D�U�G���0�H�P�E�H�U�V��
�7�K�H���%�R�D�U�G�µ�V���H�Q�W�K�X�V�L�D�V�W�L�F���V�X�S�S�R�U�W���R�I���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H���L�V���H�Y�L�G�H�Q�W���L�Q���L�W�V���D�G�Y�R�F�D�F�\���U�R�O�H��



ôòóú
&ž–›®ž–›ÕÎ



�� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

U‹´‹ÎÕ‹Ê�ó
�<�D�Q�F�K�H�S���/�D�N�H���+�L�N�H��
�/�H�W�µ�V���*�H�W���R�X�W���0�D�S�S�L�Q�J��
�6�Z�L�P�P�L�Q�J���	���/�L�J�K�W�Q�L�Q�J���&�D�U�Q�L�Y�D�O�V
�6�Q�R�U�N�H�O�O�L�Q�J���/�H�V�V�R�Q�V
�'�D�U�N�O�L�J�K�W���/�D�V�H�U���7�D�J��
�+�$�6�6���)�L�H�O�G�W�U�L�S�V
�5�$�&���6�D�I�H�W�\���9�H�K�L�F�O�H���'�H�P�R
�����W�K���/�L�J�K�W���+�R�U�V�H���7�U�D�L�O���+�L�N�H
�%�O�H�V�V�L�Q�J���R�I���W�K�H���5�R�D�G�V���&�H�U�H�P�R�Q�\
�1�(�&�$���7�U�\���D���7�U�D�G�H
�0�X�O�O�D�O�R�R���7�U�L�D�W�K�O�R�Q
�$�7�$�5���%�L�R�O�R�J�\���)�L�H�O�G���7�U�L�S
�/�H�W�V���J�H�W���R�X�W���°���$�8�'�5�&���'�H�V�L�J�Q
�:�R�U�N�V�K�R�S
�5���8���2�.���'�D�\
�&�R�������)�U�D�Q�H�Q�V�W�H�L�Q
�$�Q�]�D�F���'�D�Z�Q���6�H�U�Y�L�F�H��
�'�D�\�F�D�U�H���9�L�V�L�W�V
�2�X�W�G�R�R�U���(�G�X�F�D�W�L�R�Q���(�[�S�H�G�L�W�L�R�Q
�6�X�S�H�U�&�D�U�V���&�K�D�P�S�L�R�Q�V�K�L�S
�6�S�D�F�H���$�F�D�G�H�P�\���6�F�L�W�H�F�K
�+�D�U�U�\���3�R�W�W�H�U���$�]�N�D�E�D�Q���&�R�Q�F�H�U�W
�6�W�D�J�H�������2�S�H�Q�L�Q�J
�<�H�D�U���������$�7�$�5���/�D�Z���&�R�X�U�W�V
�6�W�U�H�H�W���$�U�W���W�R�X�U���Z�L�W�K���´�2�K���+�H�\���:�$�µ
�6�6�:�$���&�U�R�V�V���&�R�X�Q�W�U�\
�6�6�4�$�4���1�H�W�E�D�O�O���&�D�U�Q�L�Y�D�O
�:�R�U�O�G�V���*�U�H�D�W�H�V�W���6�K�D�Y�H
�-�D�S�D�Q�H�V�H���(�[�F�K�D�Q�J�H
�0�D�W�K�
�V���&�D�I�H
�6�F�R�X�W�V���&�D�P�S
�3�R�U�W�U�D�L�W���'�U�D�Z�L�Q�J���Z�L�W�K���5���'�X�V�W�L�Q�J
�<�H�D�U�������3�L�F�W�X�U�H���%�R�R�N
�&�K�R�U�H�R�J�U�D�S�K�\���1�L�J�K�W

�+�H�U�H���L�V���D���V�Q�D�S�V�K�R�W���R�I�����V�R�P�H���R�I���R�X�U���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����H�Y�H�Q�W�V���D�Q�G���H�[�F�X�U�V�L�R�Q�V�����7�K�H�U�H���D�U�H���W�R�R
�P�D�Q�\���W�R���V�K�D�U�H�����E�X�W���V�R�P�H���V�W�X�G�H�Q�W���H�[�D�P�S�O�H�V���D�U�H���O�L�V�W�H�G���E�H�O�R�Z�����2�X�U���H�Y�H�Q�W�V���F�D�O�H�Q�G�D�U���R�Q
�R�X�U���Z�H�E�V�L�W�H���L�V���W�K�H���S�O�D�W�I�R�U�P���Z�K�L�F�K���L�V���X�V�H�G���W�R���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H���R�X�U���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���W�R���W�K�H
�F�R�P�P�X�Q�L�W�\����

U‹´‹ÎÕ‹Ê�ô
�6�N�D�W�H���3�D�U�N���2�S�H�Q�L�Q�J
�(�[�S�O�R�U�L�Q�J���S�U�R�M�H�F�W�L�O�H���0�R�W�L�R�Q
�8�:�$���$�V�S�L�U�H���&�D�P�S
�3�H�D�U�F�H���<�R�X�Q�J���/�H�D�G�H�U�V���)�R�U�X�P
�<�D�Q�F�K�H�S���/�D�N�H���+�L�N�H
�6�N�L�O�O�V���:�H�V�W���(�[�S�R
�3�H�U�W�K���'�D�Q�F�H���&�K�D�O�O�H�Q�J�H
�%�U�L�O�O�L�D�Q�W���%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�\���D�W���3�H�U�W�K���=�R�R
�<�H�D�U���������D�Q�G���������5�L�Y�H�U���F�U�X�L�V�H
�0�X�V�L�F���6�O�H�H�S�R�Y�H�U
�&�K�H�H�U���$�$�6�&�)���6�W�D�W�H�V���&�R�P�S
�&�K�H�H�U�O�H�H�G�L�Q�J���&�D�P�S
�0�D�W�K�H�P�D�W�L�F�V���&�K�D�O�O�H�Q�J�H���'�D�\
�$�%�2�'�$���)�H�V�W�L�Y�D�O���3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H
�&�K�H�H�U���&�8�$���6�S�U�L�Q�J���6�W�D�W�H�V
�&�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q
�/�D�W�L�W�L�X�G�H���I�R�U���7�U�L�D�W�K�O�R�Q���$�F�D�G�H�P�\
�$�Q�Q�H�W�W�H���3�H�W�H�U�V�H�Q���$�U�W���:�R�U�N�V�K�R�S
�.�L�Q�J�V���3�D�U�N���%�R�W�D�Q�L�F���7�R�X�U
�3�K�\�V�L�F�V���'�D�\���D�W���$�G�Y�H�Q�W�X�U�H���:�R�U�O�G
�&�L�W�\���R�I���:�D�Q�Q�H�U�R�R���6�F�K�R�R�O���7�K�L�Q�N
�7�D�Q�N
�)�����L�Q���6�F�K�R�R�O�V
�$�7�$�5���0�D�W�K�V���%�R�R�W���&�D�P�S
�5�R�P�H�R���	���-�X�O�L�H�W
�6�6�:�$���7�U�D�F�N���	���)�L�H�O�G
�6�S�U�L�Q�J���6�R�F�L�D�O
�+�R�O�R�F�D�X�V�W���,�Q�V�W�L�W�X�W�H���R�I���:�$
�'�D�Q�F�H���6�S�U�L�Q�J���0�X�V�L�F���'�U�D�P�D
�6�K�R�Z�F�D�V�H
�(�&�8���(�[�S�O�R�V�L�Y�H���6�F�L�H�Q�F�H���6�K�R�Z
�&�D�W�H�U�L�Q�J���I�R�U���6�H�Q�L�R�U�µ�V���:�H�H�N
�%�H�O�O���7�R�Z�H�U���D�Q�G���3�H�U�W�K���0�L�Q�W
�(�Q�G���R�I���<�H�D�U���D�G�Y�H�Q�W�X�U�H���G�D�\







�����-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

�*�H�R�U�J�L�D���3�D�\�Q�H���<�H�D�U�������������(�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���F�R�P�S�H�W�H�G���D�W���W�K�H���6�X�P�P�L�W
�&�K�H�H�O�H�D�G�L�Q�J���F�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���'�L�Y�L�V�L�R�Q�����L�Q
�2�U�O�D�Q�G�R���)�O�R�U�L�G�D�����7�K�H���6�X�P�P�L�W���L�V���D�Q���L�Q�Y�L�W�H���R�Q�O�\���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O
�H�Y�H�Q�W�����Z�L�W�K���R�Q�O�\�����������W�H�D�P�V���D�F�U�R�V�V���W�K�H���Z�R�U�O�G���L�Q�Y�L�W�H�G���W�R
�F�R�P�S�H�W�H�����*�H�R�U�J�L�D���F�R�P�S�H�W�H�G���L�Q���K�H�U���W�H�D�P���6�X�S�H�U�1�R�Y�D�����I�R�U���K�H�U
�F�O�X�E���:�H�V�W���&�R�D�V�W���)�X�U�\�����7�K�H���W�H�D�P���F�R�P�S�H�W�H�G���D�J�D�L�Q�V�W���������R�W�K�H�U
�W�H�D�P�V�����:�K�L�O�V�W���W�K�H���W�H�D�P���G�L�G���Q�R�W���P�D�N�H���L�W���W�R���W�K�H���I�L�Q�D�O���������W�H�D�P�V��
�W�K�H���W�H�D�P���S�H�U�I�R�U�P�H�G���W�K�H�L�U���U�R�X�W�L�Q�H���I�D�E�X�O�R�X�V�O�\���D�Q�G���´�K�L�W���]�H�U�R�µ���Z�K�L�F�K
�P�H�D�Q�V���W�K�H�\���K�D�G���Q�R���G�H�G�X�F�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H�L�U���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H��

�.�D�\�O�D���*�R�L�Q�J���<�H�D�U�������������2�G�\�V�V�H�\���Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G���W�R���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H���L�Q
�W�K�H���S�U�H�V�W�L�J�L�R�X�V���<�R�X�Q�J���2�U�L�J�L�Q�D�O�V���F�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q����

�/�R�F�K�O�D�Q���3�D�W�R�Q���<�H�D�U�����������(�Q�G�H�D�Y�R�X�U���Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G���W�R���U�H�S�U�H�V�H�Q�W
�:�$���L�Q���W�K�H���U�H�F�H�Q�W���6�W�D�W�H���$�)�/���F�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q�����+�H���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G���W�K�H
�V�W�D�W�H���I�R�U���K�L�V���7�H�D�P���:�H�V�W�H�U�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���6�Z�D�Q�����W�K�H�\���S�O�D�F�H�G�����U�G
�E�U�R�Q�]�H���D�Q�G���S�O�D�\�H�G�������J�D�P�H�V���R�Y�H�U�������Z�H�H�N���L�Q���$�G�H�O�D�L�G�H�����Z�K�L�F�K
�L�Q�F�O�X�G�H�G���D�O�O���V�W�D�W�H�V���D�Q�G���W�H�U�U�L�W�R�U�L�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D����

�+�R�O�O�L�H���-�R�K�Q�V�R�Q���<�H�D�U�������������2�G�\�V�V�H�\���Z�D�V���R�Q�H���R�I���V�L�[���V�W�X�G�H�Q�W�V���L�Q
�K�H�U���K�H�D�W���Z�K�R���F�R�P�S�H�W�H�G���L�Q���U�R�X�Q�G�������R�I���W�K�H���$�3�(�;���$�X�V�W�U�D�O�L�D
�7�H�H�Q�D�J�H���)�D�V�K�L�R�Q���$�Z�D�U�G�V�����6�K�H���Z�D�V���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���I�R�U���K�H�U
�H�[�F�H�O�O�H�Q�W���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���V�N�L�O�O�V���D�Q�G���R�U�L�J�L�Q�D�O���G�H�V�L�J�Q���L�Q���K�H�U���R�X�W�I�L�W����

>DZ�?�8��?�&)�i �=�>ZU

�(�O�H�D�Q�R�U���3�D�U�N�H�U���<�H�D�U�������������(�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G���W�R
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W���:�H�V�W�H�U�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D���D�Q�G���2�Q�H���0�R�E���6�W�X�G�L�R�V���D�W���W�K�H���9�;
�:�R�U�O�G���6�X�S�U�H�P�D�F�\���%�D�W�W�O�H�J�U�R�X�Q�G�V���+�L�S���+�R�S���&�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q���L�Q
�6�\�G�Q�H�\�����1�H�Z���6�R�X�W�K���:�D�O�H�V��

�-�D�\�G�H�Q���&�R�O�O�L�Q�V���<�H�D�U�����������(�Q�G�H�D�Y�R�X�U���Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G���I�R�U���W�K�H
�5�X�J�E�\���:�$���W�H�D�P���(�O�L�W�H���3�U�R�J�U�D�P���I�R�U���W�K�H���Q�H�[�W�������\�H�D�U�V���D�Q�G���Z�L�O�O
�H�Y�H�Q�W�X�D�O�O�\���F�R�P�S�H�W�H���L�Q���D���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���F�D�S�D�F�L�W�\����

�5�R�Z�D�Q���<�R�X�Q�J���<�H�D�U�����������&�K�D�O�O�H�Q�J�H�U���F�R�P�S�H�W�H�G���L�Q���W�K�H���:�$���$�O�O
�6�F�K�R�R�O�V���F�R�P�S�H�W�L�W�L�R�Q���L�Q���E�R�W�K���W�K�H���������P���D�Q�G�������P���K�X�U�G�O�H�V����



�-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W��������������

�$���I�D�Q�W�D�V�W�L�F���H�I�I�R�U�W���E�\���R�X�U���V�W�X�G�H�Q�W�V���R�Q���W�K�H�������W�K���R�I���0�D�U�F�K������������
�:�H���D�U�H���Y�H�U�\���S�U�R�X�G���R�I���R�X�U���Z�K�R�O�H���V�F�K�R�R�O���I�R�U���F�R�P�L�Q�J���W�R�J�H�W�K�H�U���W�R
�P�D�N�H���D���V�W�D�Q�G���D�J�D�L�Q�V�W���E�X�O�O�\�L�Q�J�����7�K�L�V���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���Z�H���Z�L�O�O���G�R
�D�Q�Q�X�D�O�O�\��
��
�#�3�X�E�O�L�F���H�G�X�F�D�W�L�R�Q���L�Q���:�H�V�W�H�U�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D��
���1�'�$�������������%�X�O�O�\�L�Q�J�1�R�:�D�\�����7�D�N�H�D�6�W�D�Q�G�7�R�J�H�W�K�H�U
���,�P�D�J�L�Q�H�%�X�O�O�\�L�Q�J�1�R�:�D�\�����,�P�D�J�L�Q�H�1�'�$�����S�X�E�O�L�F�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�Z�D



ôòóú
DÙÕ•¼´‹Î�



UZ^��>Z�O?QZ)�)O?Z)D>

���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

�1�R�W���R�Q�O�\���D�U�H���W�K�H�U�H���K�L�J�K���U�D�W�H�V���R�I���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���L�Q���R�X�U���$�F�D�G�H�P�\���3�U�R�J�U�D�P�V�����W�K�H�U�H���D�U�H���D�O�V�R
�K�L�J�K���O�H�Y�H�O�V���R�I���V�X�F�F�H�V�V�����6�R�P�H���H�[�D�P�S�O�H�V���R�I���R�X�U���F�R���F�X�U�U�L�F�X�O�D���D�Q�G���H�[�W�U�D���F�X�U�U�L�F�X�O�D
�S�U�R�J�U�D�P�V���D�U�H�����'�D�Q�F�H���7�U�L�D�W�K�O�R�Q�����0�X�V�L�F�����&�K�H�H�U�����3�H�H�U���6�X�S�S�R�U�W�����9�R�F�D�O���(�[�W�H�Q�V�L�R�Q��

�0�D�Q�G�D�U�L�Q�����6�R�F�F�H�U�����5�X�J�E�\���D�Q�G���0�D�R�U�L���W�R���Q�D�P�H���D���I�H�Z����



�:�H���V�H�W���D���W�D�U�J�H�W���I�R�U���D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H���L�Q�������������W�R���U�H�D�F�K���D�Q���R�Y�H�U�D�O�O���U�D�W�H���R�I�������������:�H���D�F�K�L�H�Y�H�G��������
�L�Q���6�H�P�H�V�W�H�U�������D�Q�G�����������L�Q���6�H�P�H�V�W�H�U���������:�H���K�D�Y�H���D�Q���D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H���S�O�D�Q���L�Q���S�O�D�F�H���D�Q�G���Z�H���D�U�H
�Z�R�U�N�L�Q�J���W�R���L�P�S�U�R�Y�H���D�Q���R�Y�H�U�D�O�O���D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H���L�Q�������������W�R���D�W���O�H�D�V�W����������

���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

?ZZ�>�?>��

‹¾f�fLE�EWD�YJ�fLE�D9o‚�fLE�VYdf�YlEcmLEUVMWK�TEo�fY�9
BLMUDŒd�dgBBEdd�Md�fLE�aYdMfMlE�MWlYUlEVEWf�YJ�a9cEWfd‡‹

�9WE�
‡��gUU

U‹´‹ÎÕ‹Ê�ó

U‹´‹ÎÕ‹Ê�ô



�,�Q�������������W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���F�K�D�Q�J�H�V���Z�H�U�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���V�K�L�I�W���D���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q���W�K�D�W
�E�H�K�D�Y�L�R�X�U���D�Q�G���Z�H�O�O���E�H�L�Q�J���Z�H�U�H���G�H�F�O�L�Q�L�Q�J���L�Q���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����$�O�O���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���Z�H�U�H���L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G���L�Q
�����������D�Q�G���S�U�R�Y�H�G���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O���L�Q���F�K�D�Q�J�L�Q�J���W�K�H���R�Y�H�U�D�O�O���W�R�Q�H���R�I���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����2�Q�H���G�D�W�D���V�H�W
�W�K�D�W���F�K�D�Q�J�H�G���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�O�\���D�V���D���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H�V�H���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���Z�D�V���R�X�U���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q���U�D�W�H�V���Z�K�L�F�K
�U�H�G�X�F�H�G���E�\��������
��

�$���I�R�X�U�W�K���P�L�G�G�O�H���V�F�K�R�R�O���O�H�D�U�Q�L�Q�J���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���Z�D�V���F�U�H�D�W�H�G��
�7�K�U�H�H���<�R�X�W�K���6�X�S�S�R�U�W���:�R�U�N�H�U�V���Z�H�U�H���H�P�S�O�R�\�H�G���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���D�Q�G���F�U�H�D�W�H���S�R�V�L�W�L�Y�H
�V�\�V�W�H�P�V���I�R�U���S�D�V�W�R�U�D�O���F�D�U�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H��
�$���I�R�X�U�W�K���'�H�S�X�W�\���3�U�L�Q�F�L�S�D�O���Z�D�V���H�P�S�O�R�\�H�G���D�V���D�Q���,�P�S�D�F�W���$�Q�D�O�\�V�W�����$���N�H�\���I�X�Q�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V
�U�R�O�H���L�V���W�R���Z�R�U�N���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�H�O�\���Z�L�W�K���/�H�D�G�L�Q�J���7�H�D�F�K�H�U�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���G�D�W�D���L�V���E�H�L�Q�J
�S�U�R�D�F�W�L�Y�H�O�\���P�R�Q�L�W�R�U�H�G���W�R���V�X�S�S�R�U�W���V�W�X�G�H�Q�W���O�H�D�U�Q�L�Q�J�����D���S�R�V�L�W�L�Y�H���O�H�D�U�Q�L�Q�J���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W��
�D�Q�G���Z�H�O�O���E�H�L�Q�J��
�$���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���S�D�V�W�R�U�D�O���F�D�U�H���S�U�R�J�U�D�P���Z�D�V���G�H�Y�H�O�R�S�H�G�����7�K�L�V���S�U�R�J�U�D�P���Z�D�V���D�L�P�H�G���D�W
�U�H�G�X�F�L�Q�J���W�K�H���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\���I�R�U���E�X�O�O�\�L�Q�J���R�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H���E�H�K�D�Y�L�R�X�U���W�R���R�F�F�X�U�����Z�K�L�O�H���D�W���W�K�H
�V�D�P�H���W�L�P�H���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���W�K�H���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\���I�R�U���S�R�V�L�W�L�Y�H���E�H�K�D�Y�L�R�X�U�V���W�R���E�H���H�Y�L�G�H�Q�W���D�Q�G
�S�U�R�O�L�I�L�F�����7�K�H���:�H�O�O���%�H�L�Q�J���:�D�U�U�L�R�U�V���W�H�D�P���F�D�P�H���L�Q�W�R���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���D�V���S�D�U�W���R�I���W�K�L�V���S�U�R�J�U�D�P��
�D�Q�G���W�K�H���W�H�D�P���L�V���Q�R�Z���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H��
�3�D�U�H�Q�W�V���Z�H�U�H���L�Q�Y�L�W�H�G���W�R���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H���L�Q���D���3�D�U�H�Q�W���:�R�U�N�L�Q�J���3�D�U�W�\���W�R���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�H���W�R���I�L�Q�G�L�Q�J
�V�R�O�X�W�L�R�Q�V���W�R���L�V�V�X�H�V���W�K�D�W���D�U�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���E�\���V�W�X�G�H�Q�W�V�����V�W�D�I�I���R�U���S�D�U�H�Q�W�V

���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

‹�9aaMWEdd�Md�WYf�dYVEfLMWK�cE9Do�V9DE‡�
�f�BYVEd�JcYV�oYgc�YmW�9BfMYWd‹


9U9M��9V9

� �&?i)D^Q�?>��j �88���)>!



�,�W���L�V���H�Y�L�G�H�Q�W���I�U�R�P���R�X�U���G�D�W�D���W�K�D�W���W�K�H�U�H���L�V���D�Q���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�Q���W�K�H���S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���R�I���V�W�X�G�H�Q�W�V���3�U�H��
�4�X�D�O�L�I�\�L�Q�J���I�R�U���2�/�1�$���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���1�$�3�/�$�1���W�H�V�W�L�Q�J���L�Q���<�H�D�U���������3�U�H�T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�V
�V�W�X�G�H�Q�W�V���W�R���D�F�K�L�H�Y�H���%�D�Q�G�������R�U���K�L�J�K�H�U���L�Q���W�K�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���W�H�V�W���I�R�U���1�$�3�/�$�1��
��
�$���O�D�U�J�H���S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���R�I���V�W�X�G�H�Q�W�V���F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�R���P�H�H�W���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W���R�Q���I�L�U�V�W���D�W�W�H�P�S�W���L�Q���<�H�D�U
�������Z�L�W�K�������������I�R�U���1�X�P�H�U�D�F�\���W�K�H���O�R�Z�H�V�W���R�I���W�K�H���W�K�U�H�H���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V�����6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���J�D�L�Q�V���Z�H�U�H
�D�J�D�L�Q���D�F�K�L�H�Y�H�G���E�\���W�K�H���H�Q�G���R�I���<�H�D�U���������I�R�U���R�X�U�������������<�H�D�U���������V�W�X�G�H�Q�W�V��
��
�,�Q���������������R�X�U���<�H�D�U���������V�W�X�G�H�Q�W���G�D�W�D���I�R�U���2�/�1�$���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�R���L�P�S�U�R�Y�H�����L�Q�G�L�F�D�W�L�Q�J���R�X�U���W�D�U�J�H�W
�R�I�������������R�I���V�W�X�G�H�Q�W�V���L�Q���<�H�D�U���������������������P�H�H�W�L�Q�J���W�K�H���:�$�&�(���/�L�W�H�U�D�F�\���D�Q�G���1�X�P�H�U�D�F�\
�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���:�$�&�(���*�U�D�G�X�D�W�L�R�Q���L�V���Z�L�W�K�L�Q���U�H�D�F�K�����7�R���H�[�F�H�H�G�����������D�F�U�R�V�V���W�K�H���W�K�U�H�H
�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V���L�V���Q�R�Z���R�X�U���J�R�D�O��
��
�7�D�U�J�H�W�H�G���2�/�1�$���V�H�V�V�L�R�Q�V���Z�H�U�H���X�W�L�O�L�V�H�G���L�Q�������������I�R�U���R�X�U���<�H�D�U���������V�W�X�G�H�Q�W�V�����D�Q�G���R�X�U���<�H�D�U
�������V�W�X�G�H�Q�W�V���F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�R���E�H���V�X�S�S�R�U�W�H�G���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���O�L�W�H�U�D�F�\���D�Q�G���Q�X�P�H�U�D�F�\���V�N�L�O�O�V
�W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���I�O�H�[�L�E�L�O�L�W�\���R�I�I�H�U�H�G���E�\���W�K�H�L�U���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�V�H�G���W�L�P�H�W�D�E�O�H���D�Q�G���W�K�H���F�R�P�S�O�H�W�L�R�Q���R�I���W�K�H
�<�H�D�U���������&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���,�,���&�R�X�U�V�H�����,�Q���������������W�D�U�J�H�W�H�G���L�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���Z�L�O�O���D�J�D�L�Q���P�\���W�L�P�H�W�D�E�O�H�G���I�R�U
�V�W�X�G�H�Q�W�V���D�F�U�R�V�V���<�H�D�U�V���������������W�R���H�Q�V�X�U�H���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���V�X�F�F�H�V�V���L�Q���2�/�1�$��

���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

D8>?�?>��>?O8?>



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

D8>?�?>��>?O8?>



P ?̂8)Zm�Z�?�&)>!�?>��8�?��QU&)O



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

D^Q�OQD �UU)D>?8�8�?Q>)>!
�D==^>)Zm�jDQ6 DQ��
�$�O�O���W�H�D�F�K�L�Q�J���V�W�D�I�I���P�H�H�W���W�K�H���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���W�R���W�H�D�F�K���L�Q���:�H�V�W�H�U�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q
�S�X�E�O�L�F���V�F�K�R�R�O�V���D�Q�G���F�D�Q���E�H���I�R�X�Q�G���R�Q���W�K�H���S�X�E�O�L�F���U�H�J�L�V�W�H�U���R�I���W�H�D�F�K�H�U�V���R�I���W�K�H���7�H�D�F�K�H�U
�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���%�R�D�U�G���R�I���:�H�V�W�H�U�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D��

jDQ6 DQ���� ?Z?�ôòóú



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

OQD �UU)D>?8�8�?Q>)>!��D==^>)Z)�U�
?Z�jDQ6���8�?Q>)>!

�)�L�U�V�W���$�L�G���7�U�D�L�Q�H�U
�0�D�N�L�Q�J���/�L�W�H�U�D�F�\
�:�R�U�N�V�K�R�S
�$�7�$�5���F�R�P�S�X�W�H�U���6�F�L�H�Q�F�H
�0�D�W�K�H�P�D�W�L�F�D�O���6�H�F�R�Q�G�D�U�\
�&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q
�&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���/�H�D�U�Q�L�Q�J
�&�R�X�U�V�H
�&�0�6���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���3�U�R�J�U�D�P
�%�U�R�Q�]�H���0�H�G�D�O�O�L�R�Q
�3�/�&�µ�V���D�W���:�R�U�N
�&�H�U�W���,�,���+�R�V�S�L�W�D�O�L�W�\���7�H�D�F�K�H�U
�9�D�O�L�G�D�W�L�R�Q
�%�U�R�Q�]�H���0�H�G�D�O�O�L�R�Q
�0�L�Q�G�I�X�O���/�H�D�G�H�U�V
�*�U�R�Z�W�K���&�R�D�F�K�L�Q�J
�6�6�(�1���%�H�K�D�Y�L�R�X�U���D�Q�G
�(�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W
�,�P�P�X�Q�L�W�\���W�R���&�K�D�Q�J�H
�%�D�U�U�L�H���%�H�Q�Q�H�W�W
�:�R�U�N�V�K�R�S�V
�&�H�U�W���,�9���W�U�D�L�Q�L�Q�J
�:�$�6�6�(�$���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�&�R�D�F�K�L�Q�J���&�R�Q�Y�H�U�V�D�W�L�R�Q�V

�,�Q�������������R�X�U���V�W�D�I�I���K�D�G���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���O�H�D�U�Q�L�Q�J���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V��

�:�$�&�&�6�(�$
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�5�0���%�L�O�O�L�Q�J
�5�0���)�L�Q�D�Q�F�H
�6�H�Q�L�R�U���)�L�U�V�W���$�L�G
�&�\�E�H�U���6�D�I�H�W�\
�:�$�0�&�6�(���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�6�W�X�G�H�Q�W���+�H�D�O�W�K
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�0�D�Q�D�J�H�U
�:�$�6�7�$�$���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�5�K�\�W�K�P�����5�H�F�R�Y�H�U�\
�2�F�F�X�S�D�W�L�R�Q�D�O���)�L�U�V�W
�$�L�G
�<�R�X�W�K���(�W�K�L�F�V���W�U�D�L�Q�L�Q�J
�%�U�D�L�Q���*�<�0
�6�D�I�H�W�\���D�W���+�H�L�J�K�W�V
�6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�P�S�X�W�H�U
�6�F�L�H�Q�F�H
�/�D�E���7�H�F�K�Q�L�F�L�D�Q�V
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�,�&�7���7�U�D�L�Q�L�Q�J
�+�R�V�S�L�W�D�O�L�W�\���&�R�I�I�H�H
�$�F�F�U�H�G�L�W�D�W�L�R�Q

�<�R�X�W�K���)�X�W�X�U�H�V
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�*�$�:�$���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O
�/�H�D�U�Q�L�Q�J
�9�L�U�W�X�D�O���)�L�H�O�G�Z�R�U�N���3�'
�3�/�&���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O
�6�X�P�P�L�W
�$�V�S�L�U�D�Q�W���/�H�D�G�H�U�V
�0�R�G�H�U�Q���/�H�D�U�Q�H�U�V
�,�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�D�O���/�H�D�G�H�U�V�K�L�S
�6�7�(�0���/�H�D�U�Q�L�Q�J
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�$�7�2�0�:�$���3�'
�'�H�S�X�W�\���3�U�L�Q�F�L�S�D�O
�1�H�W�Z�R�U�N���0�H�H�W�L�Q�J�V
�+�R�P�H���(�F�R�Q�R�P�L�F�V���3�'
�/�H�D�G���/�L�N�H���D���:�R�P�D�Q
�7�K�L�Q�N���'�L�I�I�H�U�H�Q�W�O�\���3�'
�&�R�D�F�K���(�G���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�&�0�6���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q
�:�R�U�N�V�K�R�S
�&�R�D�F�K�L�Q�J���&�R�Q�Y�H�U�V�D�W�L�R�Q�V
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H
�$�F�F�U�H�G�L�W�D�W�L�R�Q���7�U�D�L�Q�H�U



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

ôòóû��� i �8DO=�>Z
�'�X�U�L�Q�J�������������D�Q�G���L�Q�W�R���������������W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�U�H�D�V���Z�H�U�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���W�K�U�R�X�J�K���V�H�O�I���D�Q�D�O�\�V�L�V���D�V
�D�U�H�D�V���I�R�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q����

�:�K�R�O�H���V�F�K�R�R�O���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���Z�L�W�K���D���I�R�F�X�V���R�Q���W�K�H���D�U�H�D�V���R�I���F�R�Q�F�H�U�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���F�R�O�O�H�J�H
�V�H�O�I���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���W�R���L�P�S�U�R�Y�H���V�W�X�G�H�Q�W���O�H�D�U�Q�L�Q�J�����S�U�R�J�U�H�V�V�����D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���D�Q�G
�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�������7�K�H���I�R�F�X�V���D�U�H�D�V���V�K�R�X�O�G���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���F�K�D�O�O�H�Q�J�L�Q�J���D�Q�G
�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���W�D�U�J�H�W�V���H�Q�D�E�O�L�Q�J���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���S�U�R�J�U�H�V�V���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���W�R���V�W�D�I�I�����W�K�H���%�R�D�U�G���D�Q�G
�F�R�P�P�X�Q�L�W�\��
�0�D�L�Q�W�D�L�Q���D�Q�G���H�Q�K�D�Q�F�H���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���D�Q�G���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���W�R���L�P�S�U�R�Y�H���W�H�D�F�K�H�U���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���L�Q
�G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���W�K�D�W���O�H�D�G�V���W�R���L�P�S�U�R�Y�H�G���O�L�W�H�U�D�F�\���D�Q�G���Q�X�P�H�U�D�F�\���R�X�W�F�R�P�H�V���W�R
�W�D�U�J�H�W�H�G���O�H�Y�H�O�V��
�,�P�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�H���$�E�R�U�L�J�L�Q�D�O���&�X�O�W�X�U�D�O���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���)�U�D�P�H�Z�R�U�N��
�,�P�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�H���U�H�Y�L�V�H�G���&�K�L�O�G���3�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���3�R�O�L�F�\�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���3�U�R�W�H�F�W�L�Y�H���%�H�K�D�Y�L�R�X�U�V
�&�X�U�U�L�F�X�O�X�P��
�(�Q�V�X�U�H���D�O�O���%�R�D�U�G���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���%�R�D�U�G���W�U�D�L�Q�L�Q�J��
�(�Q�V�X�U�H���D�O�O���%�R�D�U�G���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���F�U�L�P�L�Q�D�O���V�F�U�H�H�Q�L�Q�J��
�&�R�Q�G�X�F�W���D���%�R�D�U�G���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���V�X�U�Y�H�\���W�R���U�H�I�O�H�F�W���R�Q���%�R�D�U�G���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H��
�5�D�L�V�H���W�K�H���S�U�R�I�L�O�H���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���L�Q���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���&�R�P�P�X�Q�L�W�\��

�W�vtu|‚� |x¨�YJ�dfgDEWfd�9f��YdEaL�
9WTd�,EBYWD9co��YUUEKE
AEUMElED�fL9f�fE9BLEcd�EnaEBf�fLEV�fY�DY�fLEMc�AEdf‡
�
�W�vtu|‚�{|¨�YJ�dgclEoED�a9cEWfd�AEUMElE�fL9f��YdEaL�
9WTd
,EBYWD9co��YUUEKE�EnaEBfd�fLEMc�BLMUD�fY�DY�fLEMc�AEdf‡
�
�W�vtu|‚�}y¨�YJ�fE9BLEcd�9f��YdEaL�
9WTd�,EBYWD9co��YUUEKE
d9MD�fLEo�EnaEBf�fLEMc�dfgDEWfd�fY�DY�fLEMc�AEdf‡





 žµuµ•žu®�
UÙ´´uÊè�



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

 )>?>�)?8�U^==?Qm�
?U�?Z�õó���� �=��Q�ôòóú



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

 )>?>�)?8�U^==?Qm�
?U�?Z�õó���� �=��Q�ôòóú



���� �-�R�V�H�S�K���%�D�Q�N�V���6�H�F�R�Q�G�D�U�\���&�R�O�O�H�J�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W����������

 )>?>�)?8�U^==?Qm�
?U�?Z�õó���� �=��Q�ôòóú

�lEco�BLMUD‚�� lEco��EddYW‚��lEcoD9o‚�� lEco�-E9BLEc�
V9TEd�9�DMJJEcEWBE‡



�D>Z?�Z�^U�
öò�4¼Î‹Ç›��uµ«Î��8i���uµ«Îžu�!Ê¼ä‹
O‹ÊÕ›�j ?�øòõó
�
Z‹®‹Ç›¼µ‹ÿ�ûõòõ�ùöòò
�´už®ÿ�4¼Î‹Ç›€uµ«Î�Î•, ‹‡Ù•uÕž¼µ�åu�‹‡Ù�uÙ
©€Î•�åu�‹‡Ù�uÙ


